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2023 YILI OECD EKONOMIK GORUNUM BIiRINCi RAPORU
(OECD ECONOMIC OUTLOOK)

OECD’nin kiiresel ekonomik egilimler ve beklentilere iliskin iki yillik projeksiyonlarini
yansitan OECD Ekonomik Goriiniimii raporu yilda iki kez yayinlanmaktadir. Goriiniim,
iilkelerin tretimi, istihdam, hiikiimet harcamalari, fiyatlar ve cari dengeler i¢in tutarh
tahminlerin yan1 sira bu degiskenlerin uluslararas1 gelismeler iizerindeki etkisini de
incelemektedir.

Gortiniim, OECD {iyesi iilkelerin yanm1 sira segilen {iiye olmayan iilkelere iliskin
degerlendirmeleri de igermektedir. Raporda genel bir degerlendirmenin yani sira her bir iilke

ozelinde gelismeleri 6zetleyen ve tahminler saglayan boliimler bulunmaktadir.

Bu kapsamda, raporda yer verilen genel degerlendirmeler ve Tiirkiye bdliimiinde ele alinan
temel hususlar asagida yer almaktadir.

Makroekonomik Duruma iliskin Genel Degerlendirmeler

= Kiiresel ekonomik gelismelerde gozlemlenen iyilesme egilimine ragmen toparlanma
strecindeki kirilganlik devam etmektedir. Diisen enerji fiyatlari, ortalama enflasyonu
diistirmeye ve hane halk: biitgeleri lizerindeki baskilar1 hafifletmeye yardimci olmakta, is
diinyas1 ve tiiketici gliveni seviyeleri toparlanmakta ve Cin’in beklenenden erken sekilde

tam olarak yeniden agilma siireci kiiresel faaliyetlere destek saglamaktadir.

= Diinya c¢apindaki yiiksek faiz oranlarinin etkisi, 6zellikle emlak ve finans piyasalarinda
giderek daha fazla hissedilmektedir. Yatirimcilar riskleri yeniden degerlendirdikce ve kredi
kosullar1 sikilagtikca bazi mali piyasa segmentlerinde stres belirtileri goriilmeye
baslanmistir.

= Kiiresel gayrisafi yurti¢i hasila bilylimesinin 2022 yilinda gézlemlenen %3,3’ten 2023
yilinda %2,7’ye diismesi, 2024 yilinda ise bir 6nceki yila oranla artig gostermesine ragmen
%2,9 orani ile sinirli kalmasi beklenmektedir.

= Daraltici para politikalarinin, talep biiytimesini bir siire daha kisitlayacagi ve 2022 yilindaki
politika sikilagtirmanin tam etkilerinin ancak 2023 yili sonlarinda veya 2024 yil1 baslarinda
ortaya ¢ikacagi degerlendirilmektedir.

= G20 ekonomilerindeki yillik tiiketici fiyatlar1 enflasyonunun, diisiik enerji ve gida
perakende fiyatlari, 1liml talep baskilar1 ve azalan arz darbogazlarinin yardimiyla 2022
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yilinda %7,8’den 2023 yilinda %6,1’e, 2024 yilinda ise %4,7’ye diisecegi tahmin
edilmektedir.

= Enflasyonun beklenenden daha kalici olmaya devam edebilecegi temel endiseler arasinda
yer almaktadir. Ozellikle cekirdek enflasyonun kismen kalicilik gdstermesi, ancak
ontimiizdeki yilin sonuna kadar temel gelismis ekonomilerde kademeli olarak hedeflenen
diizeye dogru diisiis gostermesi beklenmektedir. Enflasyonu diisiirmek igin ilave para
politikasi sikilastirmasi gerekebilecegi, bu durumun da mali piyasalarda ani varlik yeniden

fiyatlama ve risk yeniden degerlendirme olasiligini artiracagi degerlendirilmektedir.

= Tahvil portfdylerinin piyasa degerlerindeki keskin degisimler, likidite ve faiz oranina bagh
degisim ol¢egi risklerini daha fazla agiga ¢ikarabilecektir. Artan hane halki ve kurumsal
borg¢ servisi yiikleri ve daha biiylik kredi temerriit potansiyeli, bankalarda ve banka dis1 mali
kuruluslarda kredi risklerini de artirabilecek ve kredi verme standartlarimin daha da
sikilastirilmasina neden olabilecektir. Beklenenden daha siki olan kiiresel mali kosullar,
gelismekte olan piyasa ekonomilerindeki kirillganliklari artirabilecek, bor¢ Odeme
maliyetlerinde ve sermaye c¢ikislarinda artisa neden olabilecek ve kredi mevcudiyetini
azaltabilecektir.

=  Goriliniime iliskin bir diger 6nemli asag1 yonlii risk, Rusya ve Ukrayna arasinda siiregelen
durumun belirsiz seyrine ve buna bagli olarak kiiresel enerji ve gida piyasalarinda yeniden
kesintiye ugrama risklerine iligskindir. Savasin beklenenden erken sona ermesi durumunda;
belirsizligin azalmasi, mali kosullarin beklenene gore iyilesmesi, daha giicli isgiicli
bliylimesi ve hane halki ve isletmeler tarafindan birikmis tasarruflarin daha fazla
kullanilmast, biiyiime ve yatirim beklentileri {izerinde iyilestirici etki gosterebilecektir. Ote

yandan, anilan soklarin enflasyon tizerindeki etkileri farkli olabilecektir.

= Para politikasi, enflasyonist baskilarin kalici bir sekilde azaldigina dair agik isaretler
bulunana kadar kisitlayici kalmalidir. Bu durum, yiiksek ¢ekirdek enflasyonun kalici oldugu
ekonomilerde ilave faiz oranlari artis1 gerektirebilecektir. Ilave mali piyasa stresinin
gozlemlenmesi durumunda, merkez bankalarmin likiditeyi artirmak ve yayilma risklerini
en aza indirmek amaclartyla mevcut mali politika araglarindan tam olarak yararlanmalari

Onem arz etmektedir.

= Doviz kuru baskilarinin olmast durumunda, iilkeler para birimlerinin temel ekonomik
gostergeleri yansitacak sekilde miimkiin oldugunca uyarlanmasina izin vermelidir. Bununla
birlikte, yurt i¢i mali istikrar {izerinde ciddi riskler olusturan ani hareketlerin etkisini
azaltmak icin gecici doviz miidahaleleri veya sermaye hareketlerine kisitlamalar
getirilebilecektir.

= Salgin, savag ve enerji soklarinin c¢oklu etkileri nedeniyle kamu maliyesinin

stirdiiriilebilirligini saglamak daha zor hale gelmistir. Neredeyse tiim iilkelerin salgin

e
2
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oncesine gore daha yiiksek biitge aciklarina ve borg seviyelerine sahip oldugu ve bir¢ok
iilkenin yaslanan niifus, iklim degisikligi ve daha yiiksek faiz oranlar1 nedenleriyle artan
kamu borcunu 6deme yiikiinden kaynaklanan artan harcama baskilariyla karsi karsiya
oldugu gozlemlenmektedir. Mevcut konjonktiir, potansiyel biiyiime oranlarindaki uzun
vadeli diisiis ve belirtilen stnamalar nedeniyle arz1 artirict yapisal reformlara agik bir ihtiyag
oldugunu gostermektedir.

= Kamu maliyesinin orta vadeli gidisati hakkinda net bir rehberlik saglamak i¢in gelecekteki
harcamalar1 ve vergi planlarini igeren giivenilir mali ¢er¢eveler 6nem arz etmektedir. Yakin
vadede, gida ve enerji fiyatlarinin diismesi ve asgari ticretlerin ve toplumsal yardimlarin
bir¢ok iilkede enflasyonu hesaba katacak sekilde kalici olarak artirilmasiyla birlikte, yiiksek
gida ve enerji fiyatlarinin etkisini hafifletmek i¢in, 6zellikle genel sosyal koruma sistemi
tarafindan yeterli dilizeyde kapsanmayan savunmasiz haneler i¢in mali destek
hedeflenmelidir.

» s dinamizmini artirmak, sinir Stesi ticaret ve ekonomik gociin niindeki engelleri azaltmak,
becerilerin iyilestirilmesi ve isgiiciine katilimin 6niindeki engellerin kaldirilmas: da dahil
olmak {izere esnek ve kapsayici isgiicli piyasalarmin tesvik edilmesi, iyi tasarlanmis
reformlarin; rekabeti artirmak, yatirnmlar1 canlandirmak ve arz kisitlamalarini hafifletmek
hususlarinda yardime1 olacagi kilit politika alanlaridir.

= Cinsiyete dayali istthdam ve ticret farklari, son on yilda genel olarak nispeten 1liml1 bir hizda
daralmakta ve bu durum, kadinlarin isgiicline katilimini, becerilerini ve firsatlarini
giiclendirmek icin genis bir yelpazedeki politika alanlarinda daha fazla eylem ¢agrisinda
bulunulmasini saglamaktadir. Temel Oncelikler arasinda uygun fiyath ve yliksek kaliteli
cocuk bakimma erisimin iyilestirilmesi, ebeveyn izninin ebeveynler arasinda daha esit
paylasilmasinin tegvik edilmesi, kadmlarin isgilicli piyasalarina katilmalarina yonelik
caydirici unsurlarin ortadan kaldirilmasi i¢in vergi indirimi sistemlerinde reform yapilmasi
ve sirketlerde toplumsal cinsiyet esitliginin tesvik edilmesi yer almaktadir.

= Son yillarda kiiresel ekonomiye yonelik yasanan soklar ve iklim degisikligi gibi daha uzun
vadeli kiiresel zorluklar, gelismis uluslararas1 isbirligine duyulan ihtiyacin altim
cizmektedir Ayn1 zamanda, jeopolitik gerilimler sinir 6tesi mal, hizmet, sermaye ve emek
akisim1 giderek daha fazla engellemis ve bir¢ok iilke i¢in gida giivenliginde olumsuz
gelismelere neden olmustur. Devletler iklim degisikliginin hafifletilmesi, agik piyasa,
ekonomik giivenlik ve salginlarla miicadele dahil olmak {izere ortak ¢ikarlara yonelik
konularda ilerleme kaydedilmesine igin birlikte hareket etmeli, baz1 hususlardaki

anlagsmazliklarin belirtilen konularda birlikte calismanin 6niine gegmemesini saglamalidir.
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Average 2022 2023 2024
2013-2019 2021 2022 2023 2024 Q4 Q4 Q4
Per cent
Real GDP growth'
World? 3.4 6.1 3.3 2.7 2.9 2.3 2.9 3.1
G20? 35 6.5 3.1 2.8 29 21 3.0 3.0
OECD? 22 5.7 3.0 1.4 1.4 1.4 1.3 1.6
United States 2.4 59 21 1.6 1.0 0.9 1.0 1.3
Euro area 19 52 35 0.9 1.5 1.8 1.1 1.5
Japan 0.8 22 1.0 1.3 1.1 04 1.7 0.8
Non-OECD? 4.4 6.5 3.7 3.9 4.1 3.1 4.3 4.3
China 6.8 8.4 3.0 5.4 5.1 35 6.2 4.6
India® 6.8 9.1 7.2 6.0 7.0
Brazil -0.4 5.3 3.0 1.7 1.2
OECD unemployment rate* 6.5 6.2 5.0 5.0 52 49 52 5.2
Inflation®
G20?s 3.0 3.8 7.8 6.1 4.7 7.8 52 4.0
OECD®? 1.6 3.8 9.3 6.9 4.3 9.5 5.5 3.8
United States® 1.4 4.0 6.2 3.9 2.6 57 3.2 23
Euro area® 0.9 26 8.4 58 3.2 10.0 3.5 29
Japan® 0.9 -0.2 25 2.8 2.0 39 2.0 1.9
OECD fiscal balance™ -3.2 -7.5 -3.6 -3.6 -3.1
World real trade growth' 34 10.4 5.0 1.6 3.8 0.7 34 3.9
1. Per cent; last three columns show the change over a year earlier.
2. Moving nominal GDP weights, using purchasing power parities.
3. Fiscal year.
4. Per cent of labour force.
5. Headline inflation.
6. Personal consumption expenditures deflator.
7. Moving nominal private consumption weights, using purchasing power parities.
8. Harmonised consumer price index.
9. National consumer price index.

10. Per cent of GDP.
Source: OECD Economic Outlook 113 database.

Tablo 1: Kiiresel Biiyiime Beklentileri

2022 yilindaki zayif kiiresel biiylimenin ardindan 2023 yilinda iyilesme isaretlerinin
bulundugu gézlemlenmektedir. 2022 yili boyunca hem gelismis hem de yiikselen piyasa
ekonomilerinde kiiresel biiyiime onemli Ol¢lide yavaslamistir. Rusya-Ukrayna savasinin
ardindan gida, giibre ve enerji fiyatlarindaki biiytik artis, 2021 yilinda halihazirda oldukga
yiiksek seyreden oranlara ek olarak, neredeyse tiim iilkelerde enflasyonu 6nemli 6l¢iide
yiikseltmis ve hane halki net gelirlerinde diisiislere neden olmustur.

OECD iilkelerinin tamaminda nihai kullanim enerji harcamalarimin gayrisafi yurtici
hasilaya oran1 2022 yilinda keskin bir artis gostererek 1980’11 yillarindan bagindan bu yana
en yliksek seviyeye ulagsmistir. Bu durum, firmalarin maliyetlerini yiikseltmis ve hanelerin

satin alma giiciinii asindirmistir.

2022 yilinda azalan konut yatirnmi OECD ekonomilerindeki yavaslamanin 6nde gelen
nedenlerinden olmustur. Bu siiregte, tiiketici harcamalarindaki ve ticari yatirimlardaki

biliylime de y1l boyunca diisiis gostermistir.
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2022 yilmin dordiincii ¢eyregine gelindiginde, kiiresel biiyiime orani yalnizca %2 ile
yavaglama gdstermis ve yil i¢indeki biiytime 2021 yilinin neredeyse yarisina diiserek %24
oraninda seyretmistir. 2022 yilinin dordiincii ¢eyreginde, ¢ogu Avrupa’da olmak {izere on
bes OECD ekonomisinde iiretimde diisiis gozlemlenmis, Asya Pasifik ekonomilerinde de
sonuclar nispeten zayif kalmistir. Cin’deki faaliyetler de COVID-19 salgin1 ve halk sagligi
kisitlamalar1 nedeniyle diisiik kalmaya devam etmektedir. Cin’in gayrisafi yurti¢i hasilasi
2022 yilinda yalnizca %3 biiyliyerek COVID-19 salgiminin goriildiigii 2020 yili hari¢ son
kirk yillik donemden daha diisiik bir oran gostermistir.

9% A. Global GDP growth B. Global output PMI
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Tablo 2: Kiiresel Biiyiime ve Temel Géstergeler

= 2023 yilinn ilk aylarinda ekonomik gostergeler iyilesme gostermis ve kiiresel gayrisafi

yurtici hasila biliylimesi ilk ¢eyrekte yillik bazda %3’lin iizerine c¢ikmistir. Ancak bu
durumun tlkelerdeki etkileri incelendiginde farkli sonuglar oldugu gézlemlenmektedir.
Brezilya, Cin, Hindistan ve Japonya’da biiylime hiz kazanirken ABD’de yavaslamis, Avro
bolgesi ve Birlesik Krallik’ta ise sadece miitevazi bir iiretim artis1 olmustur. Ote yandan,
hizmet sektoriinde ve tiiketici gliven gostergelerinde gectigimiz yil gozlemlenen diisiik
seviyelere kiyasla iyilesme gézlemlenmektedir.




G/3103.2023 - 14/06/2023

T.C. SANAYi VE TEKNOLOJi BAKANLIGI 09.06.2023
Avrupa Birligi ve Dis iliskiler Genel Miidiirliigii

Index May 2021 = 100 Index May 2021 = 100

1000 190

900 Brent— 180

+— Gas TTF
+ Coal

800
700
600
500
400
300
200
100

170
160
150
140
130
120
110
100
1 1 1 1 1 1 1 go

May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May

2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Tablo 3: Enerji Fiyatlar

+— German electricity price

= Enerji emtia fiyatlari, gegen yazdan bu yana keskin bir diislis yasamis, 6zellikle Avrupa’da
dogal gaz fiyatinda belirgin bir diisiis gézlemlenmistir. Petrol ve komiir spot fiyatlarinda
Rusya-Ukrayna savasindan sonra gozlemlenen diisiis, hane halki ve sirketler iizerindeki
baskilar1 hafifletmistir. Ancak, fiyatlarin genel olarak salgindan 6nceki seviyelere daha
yiksek seyrettigi gozlemlenmektedir.

» Imalat sektoriiniin, 6zellikle birkag Asya ekonomisinde, kismen smirli teknoloji sektorii
faaliyetleri nedeniyle zayif kaldig1 gézlemlenmektedir. Ekonomilerin bir¢ogunda, 2023
yilinin basindaki iyilesme, 6zellikle Cin’deki tiiketici talebinin toparlanmasi ABD’deki
saglam biiylimeyle hizmet sektdrlerinde daha belirgin olmustur. Bununla birlikte, mali
kosullara olan yiiksek hassasiyetin de etkisiyle dayanikli tiikketim mallarina olan talep zayif
kalmaktadir.

= Siki para politikasinin gayrimenkul piyasalarinda etkisi giderek daha belirgin hale
gelmektedir. 2022 yilinin ikinci yarisinda biiyilkk OECD ekonomilerinde konut yatirimlari
azalmistir. OECD ekonomilerinde konut yatirimlari, 2022 yilinin dordiincii ¢eyreginde, bir
onceki yila gore %7,5 oraninda zayiflamis, bu diisiis ABD’de %19°u, Kanada’da ise %13’
asmustir. Fiyat diizeltmeleri, yiliksek fiyat-kira oranlari, yiiksek hane halki borcu ve degisken
faiz oranlarina sahip iilkelerde daha hizli gergeklesmistir. Ge¢mis deneyimler, yatirim
kaynakli ekonomik faaliyetlerdeki 6nemli diisiis, hane halki finansmani1 ve bilango baskilari
ve mali sektordeki zorlanmalar da g6z Oniline alindiginda konut fiyatlarinda yasanan
dalgalanmalarin genellikle is dongiisii dalgalanmalariyla iligkili oldugunu gostermistir.
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TURKIYE’NIN EKONOMIK GORUNUMU VE ONERILER

Zayif ihracat nedeniyle ekonomik biiylimenin 2023'te %3,6'ya gerileyecegi tahmin
edilirken, i¢ talebin biiylimenin ana itici giicii olmaya devam etmesi beklenmektedir. Bu
yilin basinda meydana gelen yikici deprem, Tiirkiye'nin giineyinde genis ¢apta hasara yol
acmig durumdadir. Bununla birlikte, yeniden yapilanma kaynakli artisin ve deprem kaynakli
hasarin ekonomik faaliyetler iizerindeki olumsuz etkisini biiyiik Olciide telafi etmesi
beklenmektedir.

Issizlik oraninin %10 civarinda kalmasi tahmin edilmektedir. Finansal kosullarda siiregiden
genigligin, 2023 ve 2024'te enflasyonun %40'im iizerinde kalmasina sebep olacagi ve
bdylelikle nominal ticretlerin de hizla artacagi dngoriilmektedir.

Depremin ardindan, para ve maliye politikalarinin ekonomiyi desteklemeye devam etmesi
beklenmektedir. Bununla birlikte, enflasyon beklentilerini sabitlemek zor olmaya devam
etmektedir. Bu amagcla, para politikasinin sikilagtirilmasi, politika faizi artirnmlarinin
dikkatli bir sekilde zamanlanmas1 ve buna gelecekteki hamleler hakkinda net bir iletigimin
eslik etmesi 6onem arz etmektedir. Diizenleyici ¢erceveyi iyilestirmeye ve is sektorii igin
kurallara dayali, esit kosullar saglayan bir alan saglamaya yonelik yapisal reformlarin,
ekonomik dayanikliligi daha da giiglendirmesi miimkiindiir.

Depremin Ardindan Yeniden Yapilanma Calismalar1 Halihazirda Devam Etmektedir

2023’iin basinda iki biiylik deprem ve sayisiz artci sarsint1 Tiirkiye’nin giiney bolgelerini
etkilemistir. 50 binden fazla insanin hayatin1 kaybettigi 3 milyonu askin insanin ise yer
degistirmesine neden olan depremler ayni zamanda binalarda, altyapilarda ve iiretim
kapasitesinde biiylik bir zarara yol agmustir.

Perakende satislarinda, ciro endekslerinde ve sanayi iiretiminde Subat ayinda sert diisiisler
kaydedilmistir. Ancak gostergeler, yeniden yapilanma caligmalarinin hiz kazanmasi ve
depremden etkilenen bolgelerde ticaret ve sanayi iiretiminin kismen eski haline donmesi
sayesinde, ekonomik faaliyetlerin hizli bir sekilde toparlandigin1 gostermektedir. Enflasyon
baz etkisiyle diiserken enflasyon beklentileri hala %5 olan hedefin ¢ok iizerinde kalmaya
devam etmektedir. Ancak son aylarda enerji fiyatlarinda bir diisiis yasanmustir. Dis
dengesizlikler genislerken cari agik 2022'min sonunda GSYH’nin %35,3"ine ulagmis
durumdadir.
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Inflation has decreased but remains very high The external position is weakening
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Tablo 4. Tiirkiye'de enflasyon ve gistergeler
2019 2020 2021 2022 2023 2024
Current prices Percentage changes, volume

Tiirkiye TRY billion (2009 prices)

GDP at market prices 4 311.7 19 114 56 3.6 3.7
Private consumption 2456.3 3.0 157 193 9.1 25
Government consumption 665.5 2.5 2.7 5.3 6.7 6.1
Gross fixed capital formation 11171 74 7.4 2.8 8.2 6.7
Final domestic demand 4 238.8 4.1 11.3 124 8.8 4.3

Stockbuilding® -29.1 36 -62 -62 -03 0.0
Total domestic demand 4 209.7 8.4 4.1 5.1 8.1 41
Exports of goods and services 1402.5 -144 249 9.1 0.3 42
Imports of goods and services 1 300.5 6.7 2.4 79 119 56

Net exports’ 102.0 -6.7 6.4 04 50 -07

Memorandum items

GDP deflator _ 149 290 961 665 470

Potential GDP, volume _ 41 4.3 4.0 3.8 3.8

Consumer price index? _ 123 196 723 448 408

Core inflation index® _ 112 183 573 463 412

Unemployment rate (% of labour force) 131 120 105 10.0 99

Current account balance (% of GDP) 45 -09 -54 47 -33

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Based on yearly averages.

3. Consumer price index excluding food and energy.

Source: OECD Economic Outlook 113 database.

Tablo 5. Tiirkiye de talep, iiretim ve fiyatlar

= Diinya enerji piyasalarinda yasanan dalgalanmalar, enerjide disa bagimliligin dogurdugu
riskleri gostermesi bakimindan O6nemlidir (Tiirkiye, dogalgazin %99’unu, petroliin ise
%93’tinii ithal etmektedir). Son zamanlarda Sakarya Gaz Sahasinda gerceklestirilen
dogalgaz iiretiminin bu riskleri azaltmasi beklenmektedir. Tahminler 2023 yili sonuna
dogalgaz {iretiminin i¢ talebin %7 sini karsilayacagini gostermektedir.
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2022'de yetkililer, enerji tizerinde vergi indirimleri ve bazi elektrik iicretlerinin kaldirilmasi
gibi Onlemler de dahil olmak {izere hane halklarin1 enerji fiyatlarindaki enflasyondan
koruyan ¢esitli onlemler almistir. Bu 6nlemlerin projeksiyon déonemi boyunca ytiriirliikte
kalmasi beklenmektedir.

Para ve Maliye Politikalar1 Destekleyici Olmaya Devam Edecektir

Hiikiimet {cret giderlerine dair siibvansiyonlar da dahil olmak iizere, felaketten
etkilenenleri destekleyen bir dizi 6nlem agiklamistir. Bu gercevede, altyapinin restorasyonu
icin kaynaklarin tahsisini denetleyecek yeni bir yapi olan Afet Yeniden Imar Fonu
kurulmustur. AB ve diger uluslararasi bagiscilar, insani yardim ve yeniden yapilanma i¢in
7,5 milyar ABD Dolar1 (2023 GSYH’nin %0,6's1) taahhiit etmistir. Ayrica, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi, depremin ekonomik etkilerini hafifletmek i¢in politika faiz
oranint %9'dan %8,5'e indirmistir. Bununla birlikte, depremin vurdugu bolgeye kredi
verilmesini tesvik etmek i¢in bankalarin rezerv tutma yiikiimliiliiklerinden bazi muafiyetler
saglanmistir. Bu cercevede, Merkez Bankasinin politika faizini projeksiyon donemi
boyunca %8,5'te tutmasi1 beklenmektedir.

Biiyiimenin Giiclii Kalmasi Beklenmektedir Ancak Bazi Riskler de Mevcuttur

Depremin olumsuz etkisine ragmen, yeniden yapilanma ¢abalari ve mali desteklerin, tiretim
ve tedarik zinciri aksamalar1 {izerindeki olumsuz etkiyi biiylik Olclide telafi etmesi
beklendiginden, ekonominin 2023'te %3,6 biiyltimesi ongoriilmektedir. Kamu transferleri
ve kamu yatirimlarina ek olarak, firmalar ve hane halklar1 hasarli ekipman ve binalar

onardikca/yeniledikge isyeri ve konut yatiriminin da artmasi beklenmektedir.

Bununla birlikte 6zel tiiketimin, asgari iicrete %50 zam ve mali desteklerle desteklenmesi
beklenmektedir. Thracattaki biiyiimenin 2023 yilinda yavaslamasi, ancak kiiresel talebin
giiclenmesiyle birlikte 2024 yilinda ivme kazanmasi ongoriilmektedir. Genisletici para
politikas1 ve yiiksek {icret artis1 nedeniyle enflasyonun 2023 yilina kadar yiiksek kalacag:
tahmin edilmektedir. Biiyiik dis finansman ihtiyaglar1 ve hizla azalan rezerv tamponlari,

ekonomiyi tiirbiilansa ve ters riizgarlara kars1 olduk¢a savunmasiz birakmaktadir.

Makroekonomik ve Yapisal Politikalarda Reforma Ihtiyac Duymaktadir

Devletin, depremden etkilenenlere ve artan yasam maliyetlerinden muzdarip olan diisiik
gelirli hanelere gerekli destegi saglamaya devam etmesi olduk¢a Onemlidir. Ancak bu
destekler gecici olmali ve maliyetleri yonetilebilir durumda tutmak i¢in en savunmasiz

olanlar1 hedef alacak sekilde dizayn edilmelidir. Ayni zamanda daha dengeli ve
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stirdiiriilebilir biiyiime, daha seffaf ve saglam bir makroekonomik politika c¢ergevesine
ithtiya¢ duyulmaktadir.

= Enflasyon beklentilerinin sabit tutulmasi onemli zorluklardan biri durumundadir. Para
politikasinin, gelecekteki hamleler hakkinda net bir iletisim esliginde, dikkatli bir sekilde
zamanlanmig politika faizi artiglariyla birlikte sikilastirilmasi gerekmektedir. Merkez
Bankasiin bagimsizligina olan gilivenin, Banka yoOnetim kurulundaki degisikliklerinin
hizinin disiiriilmesi de dahil olmak {izere birtakim iyilestirmeler gerekmektedir.

» lzin, lisans veya imtiyaz almak icin karmasik ve kiilfetli idari prosediirlerle ilgili rekabet
politikas1 ve is dilizenlemesinden kaynaklanan yapisal zayifliklar, resmi isletmelerin
kurulmas1 yoniinde bir engel teskil etmektedir. Daha fazla ve daha kaliteli islerin
yaratilmasin1  desteklemek amaciyla isgiicli piyasast diizenlemelerinin daha da
iyilestirilmesi gerekmektedir. Buna ek olarak, savunmasiz gruplart hedefleyen 1iyi
tasarlanmis ige alim siibvansiyonlari da dahil olmak iizere, isgilicii arzinin arttiriimasi
onemlidir. Ayn1 zamanda, ¢ocuk egitimi ve bakim1 gibi imkanlarin saglanmasi, artirilmasi
ve genisletilmesi, kadinlarin iggilicii piyasasina erisimini iyilestirme yoniinde Onemli

adimlar olacaktir.
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